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Introducao

A politica de investimentos é um documento que estabelece as diretrizes estratégicas
que devem ser observadas na gestdao dos recursos garantidores das entidades
fechadas de previdéncia complementar (EFPC). A Resolucdo CMN N°3.792 determina
que as EFPCs devem definir a politica de investimento dos recursos de seus planos de
beneficios, devendo essa ser diferenciada para as diversas modalidades de plano de
beneficios por elas mantidas.

Esta Politica de Investimento prové uma descricdo da filosofia e das praticas de
investimento do ALBAPREV Instituto de Previdéncia Complementar da Assembleia
Legislativa do Estado da Bahia (“ALBAPREV”). Ela foi desenvolvida para servir como
diretriz para a gestdo dos recursos garantidores do plano de beneficios administrado
pelo ALBAPREV.

0O ALBAPREV considera crucial adotar um plano de longo prazo que proveja diretrizes
de rentabilidade e seguranca dos seus recursos, por meio de um processo de
investimento prudente.

Conforme estabelecido na Resolugao CMN N° 3.792, a politica de investimentos deve
conter, no minimo, os seguintes itens:

© A alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao;

. Os limites por modalidade de investimento, se estes forem mais restritivos
que os estabelecidos nesta Resolucao;

@ A utilizacao de instrumentos derivativos;

® A taxa minima atuarial ou os indices de referéncia, observado o regulamento
de cada plano de beneficios; y

@ A meta de rentabilidade para cada segmento de aplicagao;

» A metodologia ou as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos
ativos financeiros;

e A metodologia e os critérios para avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado,
de liquidez, operacional, legal e sistémico, €;

° A observancia ou nao de principios de responsabilidade socicambiental.

1) Cenario Econdmico

Os cenarios sao muito importantes para a definicdo da alocacao estratégica,
de forma que o ALBAPREV entende que suas principais variaveis tais como inflacao,
taxa de juros doméstica, crescimento do PIB e taxas de cadmbio tém sido
extremamente volateis no Brasil, indicando a necessidade de constante
acompanhamento.

A tabela a seguir apresenta os cenarios de curto, médio e longo prazo que o
ALBAPREV julga mais coerente, de acordo com a atual conjuntura econdmica.
Mudancas macroecondmicas podem tornar tais cenarios ultrapassados ou mesmo
incoerentes, e nesse caso, 0 ALBAPREV podera alterar as suas estimativas.

+
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Cenério de Longo Prazo

2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

Economia Mundial

Crescimento do PIB Mundial 3.1% 33% 3.5% 3,6% 3,6% 3.5%
EUA 2.4% 23% 21% 2.0% 2,0% 2,0%
Zona do Euro 1.5% 1,7% 1,6% 1,5% 1,5% 1,3%
Japéo 0,6% 10% 1,0% 0,9% 1.2% 1,0%
China 6,9% 63% 6,0% 5,8% 5,7% 5,5%

CPI EUA 1,0% 20% 21% 2.1% 2,1% 2,1%
BRL / USD Nominal — final de periodo 4,00 4.50 475 4.80 5.00 520
BRL/USD — média do ano 53 43 ap a7y 4% smt
Balanga Comercial — USD Bil. 12 31 45 51 53 54

Exportagbes —USD Bil, 180 180 190 199 210 212
Importagdes — USD Bil. 177 150 144 149 157 158

Conta Corrente — % PIB -3,9% -24% -10% -07% -1,0% -1,2%

Atividade Econdmica T
PIB Nominal — BRL Bil. ' 5.831 6.128 6489 6916 7.349 7.805
PIB Nominal - USD BIl. - 1.738 1.435 1.400 1.448 1.497 1.528
Crescimento real do PIB -3.2% 25% 0.0% 1.5% 1,7% 1,.9%

Inflagdo
IPCA 10,1% 70% 55% 5,0% 4,5% 4,3%
INPC 10,6% 68% 55% 5,0% 4,5% 4,3%
IGP-M 10,5% 75% 55% 5,0% 4.5% 4.3%
IPA-M 11.2% 7.5%  55% 5,0% 4,5% 4.3%

Taxa de Juros
Selic - final de periodo 14,26% 14,25% 12,00% 12,00% 12,00% 10,50%
Selic — média do ano 136% 143% 125% 120% 120% 11,4%
Taxa real de juros (SELIC/IPCA) - final de periodo 3.2% 68% B6.7% 6.7% 7.2% 6,8%
CDI - final de periodo 14,05% 14,05% 11,80% 11,80% 11,80% 10,30%
TJLP - % Dez 700% 800% 825% 825% 7,75% 7,25%

Finangas Plblicas
Superavit Primario — % do PIB -1,0% -1.5% -1,0% -05% 1,0% 1,0%
Superavit Nominal — % do PIB -9,7% 89% -84% -80% -3,8% -3, 7%
Divida Liguida — % do PIB 341% 403% 454% 491% 506% 52,1%

Proje¢des elaboradas com base nos dados econémicos em novembro de 2015

W =
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2)  Aplicabilidade

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser
observadas na gestdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelo
ALBAPREV, registrados na PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar:

2005006311 - Plano de Beneficios ALBAPREV;

e 997000000 - Plano de Gestao Administrativa (PGA)
3) indices de Referéncia

3.1. Objetivos de Investimento

O objetivo de investimento dos planos de beneficios do ALBAPREV é assegurar a
garantia financeira dos recursos, considerando:

. Preservacao de capital;

. adequacao e tolerancia ao risco;

. maximizacao do retorno;

@ liquidez compativel com obrigacoes a pagar e
U custos razoaveis de administracao.

3.2. indices de Referéncia e Meta de Rentabilidade por Categoria de Ativo

Para o periodo de vigéncia desta politica de investimentos, o indice de referéncia
utilizado pelos Fundos administrados pelo ALBAPREV (Planos ALBAPREV e Plano de
Gestao Administrativa - PGA) sera baseado na variagao anual do INPC + 4% a.a.

As aplicacdes dos recursos garantidores poderao possuir como indice de referéncia os
benchmarks elencados abaixo. A meta de rentabilidade de cada segmento sera igual
ao benchmark definido para o segmento:

Consolidacao dos Planos ALBAPREV e PGA:

Os investimentos dos planos previdenciais e dos investimentos do PGA tem como
objetivo atingir pelo menos a variacao de 100% do INPC acrescida de 4% ao ano;

Segmento de renda fixa de curto prazo (duration de até 3 anos):

Podera ser utilizado como benchmark: INPC + 4% a.a.

Segmento de renda fixa de longo prazo (duration acima de 5 anos):

Podera ser utilizado como benchmark: INPC + 4% a.a

Segmento de Empréstimos e Financiamentos:

Devera ser utilizado como benchmark minimo, a variacao de INPC + 4% a.a.
4) Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado -AETQ

Conforme disposto na Resolucao CMN nr. 3.792/09, toda Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar - EFPC deve designar um Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado, responsavel pela gestdao, alocagdo, supervisao e
acompanhamento de seus recursos, bem como pela prestacao de informacgoes
relativas a aplicacao dos mesmos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos

demais administradores da Entidade. %
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Desse modo, o Sr. José Aloisio Neves Ddrea, Diretor Presidente do ALBAPREV,
Certificado pelo ICSS sob n° EA00780, foi designado junto & Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC o Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado da Entidade.

Informacdes cadastrais do Administrador Tecnicamente Qualificado

Nome: José Aloisio Neves Dorea

CPF: 005.417.025-72

Cargo: Diretor Presidente

5) Controle de Risco
5.1. Risco de Mercado

Entende-se como risco de mercado o risco de perdas em decorréncia de oscilacoes de
variaveis econdmicas e financeiras, como taxa de juros, taxas de cambio, prego das
acoes e de commodities. O risco de mercado manifesta-se quando o valor de uma
carteira oscila em funcdo de variagdes ocorridas nos precos de instrumentos
financeiros.

Até a implementacao de modelo préprio de monitoramento do risco mencionado no
Art. 13 da Resolucdo CMN n° 3.792, de 2009, o ALBAPREV deve calcular a Divergéncia
Nao Planejada - DNP entre o resultado dos investimentos e o seu valor projetado
considerando a taxa minima atuarial ou o indice de referéncia, observado o
regulamento do plano administrado pela entidade. A Divergéncia nao Planejada é a
diferenca entre o valor de uma carteira e o valor projetado para essa mesma
carteira, no qual devera ser considerada a Taxa Minima Atuarial (TMA). Em outras
palavras, é a “diferenca entre o percentual de rentabilidade de uma carteira e a taxa
de juros adotada nas avaliacdes ou projecoes atuariais, acrescida do indexador do
plano de beneficios, no mesmo periodo de tempo” (definicdo dada pela Instrucao
Normativa SPC n°® 04/2003).

5.2. Risco de crédito (Contraparte)

O ALBAPREV controla o risco de crédito com o objetivo de reduzir ao maximo o risco
da contraparte nao cumprir com a obrigacao contratada. Para tanto os recursos dos
planos somente poderao ser aplicados em operacoes e instituicoes classificadas como
de baixo risco de crédito.

Para classificar o risco de crédito das emissdes que compdem a carteira, decisoes
serao fundamentadas em ratings estabelecidos pelas agéncias classificadoras de risco
autorizadas a funcionar no pais.

E importante ressaltar que, se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo papel, o
ALBAPREV adotara, para fins de classificacdo de risco de crédito, aquela mais
conservadora.

5.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez de ativos ou de mercado surge quando uma transacao nao pode
ser conduzida aos precos vigentes de mercado devido ao fato de que o volume

(¥

envolvido ser muito elevado em relacao aos volumes normalmente transacionados
Lo
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varia de acordo com os tipos de ativos, mercados em que sao negociados € ao longo
do tempo em funcao das condigdes de mercado.

0 risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de ativos e
passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da instituicao em obter ativos
e honrar suas obrigacoes.

O gerenciamento do risco de liquidez sera preocupagao constante da Diretoria do
ALBAPREV e, como prudéncia, podera ensejar a alteracdao do percentual de seus
recursos totais alocados em ativos de liquidez imediata. Com a adoc¢ao dessa politica,
espera-se eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus
compromissos previdenciais no curto prazo.

5.4. Risco Legal

0 acompanhamento da legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar é realizada pelo ALBAPREV constantemente e visa mensurar e
quantificar a conformidade legal de todas as carteiras de investimento. O
Administrador  Estatutario Tecnicamente Qualificado é responsavel pelo
monitoramento da aderéncia dos ativos integrantes das carteiras de investimento em
relacao a legislacao aplicavel.

5.5. Risco Operacional

Os procedimentos atinentes ao desenvolvimento operacional sao monitorados através
da avaliacao dos processos de transmissdo de informacbes e procedimentos
operacionais, objetivando a identificacdo de riscos intrinsecos as operagoes
desenvolvidas pela gestao dos investimentos. Como resultado desse mapeamento, sao
elaborados planos de acao destinados a mitigar os riscos dessa natureza.

5.6. Risco Sistémico

Procurar-se-a obter diversificacdo, no caso de risco de crédito em titulos privados,
entre os varios setores de atividade econ6mica, de modo a ter uma distribuicao de
risco entre o setor bancario e o nao financeiro, bem como entre os diversos setores
deste Gltimo, que possa mitigar os impactos de crises de grande magnitude sobre os
ativos do plano.

6) Alocac@o dos Recursos
6.1. Alocacdo Estratégica dos Recursos

Baseados no cenario econdmico apresentado anteriormente, definimos a alocacao
para o ano de 2016:

Segmente Aloc’;'facé"zm gl T lfg:f
Renda Fixa 50%-100% 90% 100%
Renda Variavel 0-25% 0% 70%
Investimentos Estruturados 0-10% 0% 20%
Empréstimos e Financiamentos 0-15% 10% 15%

=
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6.2. Da preferéncia por aplicagdo em cotas de fundos de investimentos em Renda
Fixa
A selecao de um fundo para compor a carteira de investimentos do ALBAPREV passa

por duas abordagens: a aprovacao de uma instituicdo gestora, e a avaliacao de
desempenho do fundo sob analise.

A selecao do(s) gestor(es) € feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos
indicados a seguir, e aprovada pela Diretoria Executiva:

Critérios qualitativos
a) Solidez e imagem da instituicao
b) Experiéncia na gestao de recursos de EFPPs
¢) Qualidade da equipe e “turnover”
d) Qualidade do atendimento da area de relacionamento

Critérios quantitativos
Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicao, na modalidade
desejada pelo ALBAPREY, em bases de retorno ajustado por risco, por um
periodo minimo de 01 (hum) ano.

A selecao de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de
retorno ajustado por risco, na adequacdo de seu regulamento a Politica de
Investimentos do ALBAPREV na analise da composicao de sua carteira e na taxa de
administracdo cobrada. O ALBAPREV efetuara resgate imediato de fundos que
tenham seu regulamento alterado de forma a ficar em desacordo com a Politica de
Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade
com a Politica de Investimentos, passe a manter ativos considerados inadequados
pela Diretoria Executiva. :

6.3.Gestor de Investimentos e Custodiante dos Titulos e Valores Mobiliarios

Somente podera ser selecionada para gestora de investimentos do ALBAPREV
instituicdo credenciada como administradora de carteira de ativos financeiros pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

O prestador de servicos de custddia, controladoria dos titulos e valores mobiliarios e
recursos financeiros, que compdem as carteiras dos Fundos é selecionado pelo gestor
da carteira.

6.4. Competéncias
Competem ao gestor, as seguintes atividades:

. Identificar oportunidades de negocios, posicionando o ALBAPREV por
intermédio da Diretoria Administracao e Investimentos;

@ Elaborar estudos e andlises técnicas para subsidiar decisbes da Diretoria
Executiva da ALBAPREV;

e Promover aplicacdes dos recursos em consonancia com a politica de
Investimentos;

° Remeter diariamente posicao de cada Fundo de Investimento e a sua

respectiva composicao;
7) Responsabilidade Socioambiental
Segundo o Instituto Ethos de Responsabilidade Social Empresarial, a empresa

(o

socialmente responsavel € a que possui a capacidade de ouvir os interes%
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diferentes partes (acionistas, funcionarios, prestadores de servico, fornecedores,
consumidores, comunidade, governo e meio-ambiente) e de tentar incorpora-los no
planejamento de suas atividades, buscando considerar as demandas de todos e nao
apenas dos acionistas ou proprietarios.

O ALBAPREV, além de ser uma entidade socialmente responsavel, pelo compromisso
e respeito que dispensa nas relacbes com colaboradores, fornecedores, parceiros,
participantes e patrocinadora, credores, concorrentes, comunidade, governo e meio
ambiente, ao selecionar seus parceiros busca a observancia dos principios de
responsabilidade socioambiental, se eles detém o compromisso e respeito com suas
partes relacionadas.

O ALBAPREYV aplica os recursos da Entidade buscando maximizar a rentabilidade dos
ativos considerando os fatores de risco, seguranca, solvéncia e liquidez, observando
as melhores praticas do ponto de vista da responsabilidade socioambiental em
empresas ou na implantacao de projetos/empreendimentos, que minimizem os
efeitos nocivos sobre o meio ambiente e a sociedade e que gerem rentabilidade
compativel com as caracteristicas do investimento, assim entendidos aqueles que
criam valor para todas as partes envolvidas.

8) Uso de Instrumentos Derivativos

Os limites utilizados para o uso de derivativos sao aqueles previstos na Resolucao
CMN 3.792/09. As operacoes no mercado de derivativos poderao ser realizadas com o
objetivo de agregar rentabilidade aos recursos investidos, desde que tais operacoes
nao gerem exposicao a esses mercados, superior ao patrimonio liquido dos Planos
administrados pelo ALBAPREV..

9) Avaliacdo Prévia dos Riscos Envolvidos

Os Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa e/ou seus emissores serdo classificados
como grau de investimento por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais.

Na hipotese de uma emissao ndo receber classificacdo de nenhuma das agéncias aqui
consideradas, nao sera permitida sua inclusao na carteira.

Os titulos elegiveis para a composicdo da carteira de renda fixa sio:

® Os titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou operacbes compromissadas
lastreadas em titulos plblicos federais registrados no Sistema Especial de Liquidacao
e Custodia (SELIC);

@ As cotas de fundos de investimentos em titulos publicos federais e as cotas de
fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos em titulos federais
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) e/ou operacdes
compromissadas lastreadas em titulos plblicos federais registradas no Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC);

. Os certificados e os recibos de deposito bancario, as letras de crédito
imobilidario e os demais titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emisséao ou
coobrigacao de instituicéo financeira ou outra instituicao autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, conforme quadro de risco de crédito descrito neste
documento;

o As debéntures, as cédulas de crédito bancario, considerados, com base em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais,
conforme quadro de risco de crédito descrito neste documento;

ALBAPREY - Palitica de Investimentos 2016  Pdgina 8 de 11



¢ ALBAPREV

® As obrigacdes emitidas por organismos multilaterais autorizados a captarem
recursos no Brasil, cuja distribuicao tenha sido registrada na Comissao de Valores
Mobilidrios, consideradas, com base em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco localizada no pais sede da instituicao, conforme quadro de
risco de crédito descrito neste documento;

e As cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, classificados como fundos de renda fixa efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais, conforme quadro de
risco de descrito neste documento;

° As cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e as cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
considerados, com base em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no pais, conforme quadro de risco de crédito descrito neste
documento;

@ Os certificados de recebiveis imobiliarios cuja distribuicdo tenha obtido
registro definitivo na Comissao de Valores Mobilidrios, bem como as cédulas de
crédito imobiliario, considerados, com base em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais, conforme quadro de risco de
crédito descrito neste documento.

10) Controles Internos

O ALBAPREV mantém controle Diario da variagdo das cotas dos fundos de
investimentos, avaliando a sua aderéncia a legislacdo e aos objetivos dos planos, a
composicao das carteiras e os relatorios de performance.

11)Perfis de Investimentos

Considerando o porte do ALBAPREV (reservas de aproximadamente RS 55 milhdes),
incompativel com os custos envolvidos na gestao por Perfis de Investimentos, a
entidade nao adota este método de cotizacao.

12) Limites de Alocacao

O ALBAPREV autoriza os Gestores dos recursos a adotarem todos os limites
estabelecidos pela Resolucao CMN n° 3.792 de 24 de setembro de 2009.

12.1. Alocagao por Emissor

A Entidade deve observar, em relacdao aos recursos de cada plano por ela
administrado, os seguintes limites de alocacao por emissor:

Emissor Minimo% | Maximo’%
Tesouro Nacional 20 100
Instituicao Financeira 0 20
Tesouro Estadual ou Municipal 0 10
Companhia Aberta com registro na CVM 0 10
Organismo Multilateral 0 10
Companhia Securitizadora 0 10
Patrocinador do plano de Beneficio 0 10
FIDC/FICFIDC 0 10
Fundos de Indice Referenciado em cesta de acdes de Cia. 0 10
Aberta

Sociedade de Proposito especifico 0 10
FI/FICFI classificados no segmento de Investimentos 0

(M

10 4
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| Estruturados

12.2. Concentragdao por emissor

A EFPC deve observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, os
seguintes limites de concentracao para cada um dos emissores:

Emissor

Minimo%

Maximo%

% do capital total de uma mesma companhia aberta

0

25

% do capital votante de uma mesma companhia aberta ou
SPE

0

25

% do patrimonio liquido de uma mesma instituicao
financeira

0

25

% do patrimonio liqguido de um mesmo fundo de indice
referenciado em cesta de acoes de companhias abertas

25

% do patrimonio liquido de um mesmo fundo de
investimento classificado no segmento de investimentos
estruturados

25

% do patriménio liquidko de um mesmo fundo de
investimento constituido no Brasil que tenha em sua
carteira ativos classificados no segmento de investimentos
no exterior

25

% do patrimonio liqguido de um mesmo fundo de indice do

exterior admitido a negociacdo em bolsa de valores do
Brasil

25

% do patriménio liquido de um mesmo fundo do patrimonio
separado constituido nas emissdes de certificado de
recebiveis com a adocao de regime fiduciario . ~ =

25

Fundos de Indice Referenciado em cesta de acgbes de Cia.
Aberta -

25

13.3. Concentracao por Investimento

A EFPC deve observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, os

seguintes limites de concentracao por investimento:

Emissor Minimo% | Maximo%
% uma mesma séerie de titulos ou valores mobiliarios 0 25

% uma mesma classe ou serie de cotas de fundos de | 0 25
investimento em direitos creditorios

% um mesmo empreendimento imobiliario 0 25

13) Rentabilidade

O historico de rentabilidade dos planos e suas respectivas carteiras serve de base
para o calculo das projecoes futuras. O ALBAPREV apresentou as seguintes

rentabilidades em 2014 e primeiro semestre de 2015:
ALBAPREV

Plano/Segmento 2014 1° sem. 2016
2015
Plano 11,18 6,15 11,07
Renda Fixa 11,08 5,98 11,07
Empréstimos 20,36 9,70 11,07
%
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PGA

Plano/Segmento 2014 1° sem. 2016
2015

Plano 11,08 5,98 11,07

Renda Fixa 11,08 5,98 11,07

Utilizamos o calculo da estimativa de rentabilidade através do método do Fluxo
médio. Previsao para 2016 € de 11,07% referente a INPC (6,8%) mais 4% (1,068x1,04).

| 2 )

e E el Montels José Albisio Nem Onildo alolusto
de Menezes
Presidente do Conselho Diretor Presidente Diretor de Administracéo e
Deliberativo Administrador Tecnicamente Investimentos

Qualificado — EA00780

ALBAPREY - Politica de Investimentos 2016  Pdgina I de 11



